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Hayat hep dusuk baz etkisi olsa! Piyasa Degeri (mir TL) 3363

) ) Piyasa Degeri (mIn $) 828,9
Aygaz, 2025 2.ceyrekte 19,97 milyar TL hasilat, 610 milyon TL
FAVOK, 963 milyon TL net kar ile beklentilerimizin Gzerinde /K 10.81
sonuglar paylasti. 1

PD/DD 0,58

Pazar daralmaya devam ediyor. EPDK verileri cercevesinde ilk 5 FD/FAVOK N
ayda tUpligaz ve otogaz pazarinda %6'llk azalma takip
edilmistir. Sirketin gruplar bazinda pazar payl tupligazda Hisse Sayisi (min lot) 2198
%41,2'den %40,8'e gerilerken otogazda %21,9'dan %22,8'e FDPO (%) 24']6
yukselmistir. Sonug¢ olarak sirket kombine pazar payi oranini Gunlik Ortalama i§lem 77.09

%25'ten %25,7'ye yukseltmistir.

Tonajlarda zayiflama var. 2.ceyrekte yurtici satislar %3 dususle
265 bin, toptan ve yurtdisi %1 duUsuUsle 333 bin olarak
gerceklesmis olup toplam Ipg satis tonaji %1 dususle 598 bin
olarak sonucglanmistir.

Sonatrach (SP) fiyatlarinda duasusler var. 2025 yilinda 557
dolardan baslayip 590 dolarlara kadar yukselen SP fiyatlari
Haziran ayinda 438 dolardan kapanmistir. SP etkisi kaynakli
stok zarari 364 milyon TL olarak sonuglanmistir. Gegen seneye
gobre zarar %27 artmistir.

Banglades yatirimini 6nemsiyoruz. United Aygaz (UA) 6zelinde
2025 ilk yarisi itibariyle 206 bayi ve 13 bini askin satis noktasi ile
calisilan projede Chittagong'ta 16 bin ton kapasiteye ulasiimistir.
Dhaka tesisinde 5,5 bin tonluk montaj ¢alismasi sirmektedir. 6
ayda 291 bin ton satis yapilmis olup yildan yila %85'lik artis takip
edilerek Turkiye pazarindan ciddi pozitif ayrismistir.

Sendeo negatif etkisi kaybolunca ortam guzellesti. Gegtigimiz
sene 670 milyon TL FAVOK zarari etkisi olan Sendeo'nun
d6zkaynak yéntemine alinmasi cercevesinde FAVOK yildan yila
baz etkisiyle %949 artisla 610 milyon TL oldu. Sendeo dusuk bazi
devre disi birakilinca FAVOK yildan yila sabit kaldi diyebiliriz.

EYAS faktori net karda var oldu. Net kar tarafinda ise 732 milyon
TL'lik EYAS etkisi Sendeo’'dan gelen 228 milyon TL'lik negatifligi
kompanse etmistir. Gayrimenkulden 35, UA'dan 19 milyon TL
net kar gézlemlenmektedir.

Beklentiler korunmayi surdudrulmektedir. Bu gercevede:
e Satis tongjinda
l. Tupligazda 220-230 bin ton
1. Otogazda 755-785 bin ton

e Pazar payinda
l. Tupligazda %41-43
1. Otogazda %22-23
ettiriimektedir.

beklentisi devam

Bu veriler i1siginda Aygaz'in finansallarini olumlu karsilamakla
birlikte 3.ceyrekte bu sefer dusik baz etkisinin aksine gugli baz
etkisiyle karsilasilacak. Ancak unutmayalim talep kosullari
gergevesinde 2 ve 3.gceyrekte talep miktarlar diger ceyreklere
nazaran daha fazla olmaktadir.
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PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

BiSTIOO'E GORE 9,72 4,05 -5,36

XUSIN'A GORE 9,54 10,1 0,56

Nominal (TL) 21,82 18,33 714

Nominal (USD) 19,91 12,92 -29,77

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

EK

Aygaz Sirket Karti

Hisse Adi Aygaz
Sektoér Petrol
Halka Agiklik Orani 24,0%
Kurulus Tarihi 13.12.1961
Yasi 64
Personel Sayisi 1.261
Kapanis 153,00
Gunluk Getiri 0,00
Haftalik Getiri 0,99
Aylik Getiri 21,82
Goreceli Getiri 0,52
Yillik En DUstk - En YUkse 120171
Yillk Ortalama Fiyat 142,53

Ozet Bilango

100 Liranin Yillik Seyri
120,00

100,00
80,00
60,00

40,00

e AYGAZ e X U100

Ozet Gelir Tablosu

2025706 | 2024163 [DeBTH9) 2025706 | 2024/03 [z02452 | Dgmo9

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

| Orenler ] 2025/06 ] 2024/03 | Deglsim(Bpe)

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/K
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlihg
Aktif Karlihk
Brat Kar Marji
Net Kar Marji
Favok Marji
Buydme
Net Kar Buyume
Favok Buyume
Ozsermaye Buyume
Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi
Ticari Borg Devir Hizi

12,534 10126 23,78 Net Satislar 40.496 21807 81773 85,70 -50,48
4.637 2.690 7239 YurticiSatis 0 0 67504 ad ad
3219 2948 9,22 Yurt Disi Satig 0 ¢} 16.961 ad ad
4.209 3.576 17,70 Diger Satiglar 0 ¢} o ad ad
57.064 41.856 36,33 Satiglarin Maliyeti 36.539 19972 74.899 82,95 -51,22
2.836 5.074 93,87 iskontolar 0,00 0,00 238733 ad ad
263 259 1,77 indirimler 0,00 0,00 304,11 ad ad
69.598 51982 33,89 BrutKar 3.957 1.835 6.874 15,61 42,44
9563 8.845 8,11 Faaliyet Giderleri 3.407 1.878 6.251 81,44 -45,49
1.651 722 128,81 Esas Faaliyet Kari 549 -43 623 138419 1,79
n.214 9.567 17,22 Amortisman 639 353 1130 80,81 -43,47
-2.341 1136 106,07 FAVOK 1188 310 o 28278 ad
220 220 0,00 Vergi Oncesi Kar 1179 77 2645 142145 -55,44
58384 42002 39,00 Ana Ortaklik Net Kar 976 -6 2123 17.787,09 -54,04
F/K
19,00
1,31 114 0,17 17,00
15,00
0,96 0,76 020 1344
1,00
12,20 41 8,09 9,00
0,58 0,80 -0,22 700
12,25 16,68 4,43 500
3,00
1,00
1,89 -0,02 1,91 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1.04.2025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025
157 -0,02 159 /K —5 ik Medyan
9,77 8,42 1,36
2,41 0,03 243 PD/DD
2,93 1,42 1,51 080
0,70
18611 0,00 1861 00 W
206,87 488,01 2e114 00
30,27 431,64 -401,37 Z’;’Z
28,04 235,65 207,61 (o,
0,10
21,88 32,64 -10,76 0,00
17,53 2419 -6,66 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1.04.2025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025
13,08 20,96 -7,88 === pPD/DD ====5 VYillik Medyan
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